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3AOIMATKEHHA K BUSHAYAJBHUN ®AKTOP
CTAJIOTO EKOHOMIYHOT'O POSBUTRY

SAVINGS AS A DEFINITIVE FACTOR
OF SUSTAINABLE ECONOMIC DEVELOPMENT

AHOTALIA

Y cTaTTi po3rnafaeTbCA AMHamika MakpOEKOHOMIYHWUX Mpo-
nopLin BiATBOPEHHS 3aollafpkeHb Ta iHBECTULIN B CTPYKTYpi Ba-
NOBOrO BHYTPIilWHBOrO npoaykTy (BBIM) Husku gepxas €Bponuy,
Asii, AMepukn K ronoBHWUIM pesynbTaT iX eKOHOMIYHOI MOMITUKK.
O6r'pyHTOBaHO HEOBXIAHICTD LiiNecnpsMoBaHOi NiATPUMKM AocTaT-
HbOrO PiBHS HaLioHanbHWX 3aollamKeHb Ans 3abe3neveHHst cTa-
nocTi coujianbHO-eKOHOMIYHOTO BIATBOPEHHS Ta NIATPUMKU BHY-
TPILUHLOrO iHBECTULiHOrO NonuTy. [Ins BUSIBNEHHS 0COBNMBOCTEN
PO3BUTKY HaLiOHaNbHOI €KOHOMIKV 3anporoOHOBaHO NPOBOAUTU
MiXKHapPOAHi NOPIBHAHHS 3a0LLaJKEeHb, iIHBECTULLIA Ta CMOXMBAHHSA
OCHOBHOrO Kanitany wozno BBI1 3 Haronocom Ha ixHix 4acoBo-npo-
CTOPOBYMX XapakTepucTukax. [ns uboro cnig 3actocosyBatn ba-
NaHCOBY MOAENb, L0 OMUCYE BHYTPILLHI | 30BHILLIHI XapakTepucTu-
KM HaLiOHanbHOI EKOHOMIKM.

Knro4yoBi cnoBa: HauioHanbHa eKOHOMiKa, MakpOEKOHOMIYHI
nponopuii, HalioHanbHe paxiBHULUTBO, 3a0LLaKEHHS, iIHBECTULI,
CNOXWBaHHS OCHOBHOTO Kanitany, BBI, mixHapogHi NOpiBHAHHS,
CTanun eKOHOMIYHWUI PO3BUTOK.

AHHOTALMUA

B cTtaTbe paccmatpuBaeTcs [OMHaMUKa MaKpO3KOHOMUYe-
CKMX NpOMOpLMiA BOCNPOM3BOACTBA COEPEXEHUA N WMHBECTU-
LM B CTPYKTYpe BanoBOro BHyTpeHHero npogykTta (BBI1) psaa
rocygapcts EBponbl, Asun, AMepuKkM Kak rmaBHbI pesynbsraTt
X 3KOHoMMYecko nonutukn. OBocHoBaHa HeobxoaMMoCTb
LeneHanpaBneHHoON noaAepXKKM [AOCTaTOMHOIO YPOBHS Hauu-
OHanbHbIX cOepexeHun ans obecneyveHnst yCTOMYMBOCTM CO-
LanbHO-9KOHOMMYECKOTO  BOCMPOM3BOACTBA U MOJOEPXKKM
BHYTPEHHEro MHBECTULIMOHHOTIO cnpoca. [ins onpegenexHus oco-
OGeHHOCTEN pasBUTUA HaLMOHANBbHOM 3KOHOMWKWM NPeanoXeHo
NpoOBOANTb MeXAyHapOaHble CPaBHEHWS cOepexeHnin, UHBECTM-
uui 1 notpebneHns ocHoBHOro kanutana k BBI ¢ akueHTom Ha
X BPEMEHHO-NPOCTPAHCTBEHHLIX XapakTepucTukax. [na aToro
HeobXoaMMO MCMonb3oBaTh GanaHcoByld MoAernb, ONUChIBato-
LY BHYTPEHHME U BHELIHWE XapaKTepWUCTWUKW HaLMOHanbHOW
3KOHOMUKN.

KntoueBble cnoBa: HauyoHanbHas 9KOHOMMKa, MaKpO3KOHO-
MUYECKME NPOMopLMK, HaLMOHamNbHOE CYETOBOACTBO, cOepexe-
HWS, HBECTULIMK, NOTPebneHne ocHOBHOTO kanutana, BB, mex-
OyHapoaHble CpaBHEHUS, YCTONYMBOE 9KOHOMUYECKOE pasBUTHE.

ANNOTATION

The dynamics of macroeconomic proportions saving and in-
vestment at the structure gross domestic product (GDP) reproduc-
tion in a chain of nations of Europe, Asia, America is considered as
a basic result of their economic policy. The need of targeted assis-
tance for keeping macroeconomic proportions to provide stability
of social-economic reproduction and growth of competitiveness of
national economy is substantiated. The carrying out international
comparisons of structural GDP indicators with emphasis on their
temporal-spatial characteristics is suggested. For this purpose it is
necessary to use a balance model describing internal and external
descriptions of national economy.

Keywords: national economy, macroeconomic proportions,
national accounting, saving, investment, consumption of fixed cap-
ital, GDP, international comparisons, sustainable economic devel-
opment.

ITocranoBka mpo6aemu. BarkauBuMu ymoBaMu
PO3BMHEHOCTi CYCHiJIbCTBA € CTBOPEHHS OCHOBU
MOro BiJIBHOTO i MOCTYIIaJbHOTO PO3BUTKY, c(op-
MYBaHHA YMOB JJIs BiITBOPeHHS HAsSBHOTI'O IOTEH-
Iiajy Ta MOoABU HOBUX TOYOK POCTY, 3a0e3leUeHHA
3PO3YMLJIOCTI €KOHOMIiUHOI MOJITHMKMN 1 3axwuire-
HocTi mpaB iHBecTopiB ToIo. Kpim Toro, edexTus-
HiCTh eKOHOMIUHOI MOJEJi K MOJeJi CYCIiJIbLHOTO
YCTPOIO MOJKHa 3BECTH A0 aHaJNidy ¥ IliJiecups-
MOBAHOI TiATPUMKU 6a30BUX MaKPOEKOHOMIUHHX
IPOIIOPIifl YTBOPIOBAHUX MOXOHiB, 30Kpema BBII
AK CTBOPEHOTO KiHIIeBOTO HPOAYKTY B CYCHiJIBLCTBi
Ta MiATPUMYBaHUX HAaIliOHAJbHUX 3a0INa’KeHb,
AKi 3aKJIagal0OTh OCHOBY BHYTPINIHIX iHBecTHIil I
HOJAJIBIIIOr0 €eKOHOMIYHOT'O PO3BUTKY.

HapsBuuaiino BasKJIWBUM € YCBiJJOMJIEHHS CycC-
ninbeTBOM Iiei mpocToi Mogzesi I momupeHHd Ii
Ha Bci immmi O6inbin ckaamHi Momesni cycmiibHOTO
BiZTBOpEHHA.

VY 3B’A3KY 3 IIUM JOIiILHO POSTISHYTH PO3BUTOK
€KOHOMIUHUX CHCTeM B KOHTEKCTi BiITBODEHHS 3a0-
mIasKeHb, 3MIMCHIOIOUN MisKHAPOAHI ITOPiBHAHHA.

Anajniz ocraHHiX [ocaimkens, i myoOsaikaiiii.
HamiomaapHi 3aoiag:KeHHsa, HopMa 3a0INa KeHb,
3aomaKeHHda B ObaraTux Ta O0imHMX KpaiHax, mpo-
BiHA POJIb 3a0IIa»KeHb B MUTAHHAX POCTY Kalli-
TAJIOMiCTKOCTiI eKOHOMIiKHM i GiJIbIII BUCOKOTO PiBHSA
BUPOOHUIITBA TOINO PO3TJISANAETHCA B KJIACUYHUX
KHUTax 3 MakpoexoHoMmiku [1; 2]. Micime # posb
3a0II[a[PKeHb B CUCTEMi €eKOHOMiIYHOTO KPYyroobiry,
B HiATPUMII €KOHOMIiUuHOI KOH’IOHKTYPH i €KOHO-
MiUYHOTO 3POCTAHHS B paMKaxX CIIPOIIeHOI MOIeJri
HaIiOHAJTbHUX PaxyHKiB posriaHyTi B poboTi [3].
MakpoeKoHOMiIUHA CTAaTHUCTHUKA, 30KpeMa BaJIOBUX
i yMcTUX B3aoIaJ:KeHb, BAJOBOTO i YKMCTOrO BHY-
TPiIIHLOTO IPOAYKTY, BiAIIOBiZHO 4O METOJOJIOTiU-
HUX NOJIOYKEeHb CUCTeMHU HallioHAJILHUX PaxyHKIiB,
mpeAcTaBjeHa y IMOPIiYHUX MiKHAPOTHUX CTATHC-
TUYHUX 3BiTax [4].

ITuTanHa B3arajJbHOEKOHOMIUHOI'O YIIPaBIiHHSA
PUHKOBOIO €KOHOMiKOIO, a TaKOXK 3B’ A30K OKPEMUX
TOCHOAAPCHKO-TIONITUYHNX MUTAHbL 3 YaCTUHAMU
OHOTO BEJUKOTO MUTAHHA IIPO Te, AK chopmyBaTu
JOCTaTHLO e()EKTHBHUN E€KOHOMIUHUNA IIOPSAAOK Ta
BiATOBigHI oMy mpaBuUJa Ipu, PO3TJIAHYTI B poboTi
[5]. BusnauasbHa pPOJIb 3a0IIAAKEHb B 3POCTaHHI
JKUTTEBOTO PiBHS Ta EKOHOMIUHOIO IIOTeHIialy
moBoeHHOI HiMeuunnu OyJia BaKJIUBUM (hpaKTOPOM
TPUBAJIOTO i AuHaAMiuHOro ii BimHOBIEHHA [6].

MATEMATUYHI METOOM, MOLENI TA IHOOPMALIVHI TEXHOJIOTIT B EKOHOMIL|
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BuginenHsa HeBUpilIeHMX paHilmle YacTHH
3arajJpHOl mpodjaemMu. MaKpoeKoHOMiuHa po3b6a-
JaHCOBaHiCTh B YKpaiHi, mepIi 3a Bce 3a0I[aI:KeHb
B cTpykTypi BBII, HeraTuBHO BIJVBa€ Ha BigTBO-
proBaJibHiI mporiecu. BogHouac 3a6e3meueHHs YMOB
€KOHOMIiUHOT'O POCTY HMOTPedye MOCIIimKeHHsa 0aso-
BUX MaKPOEKOHOMIUHMX IIPOIOPIIiii HM3KK KpaiH,
eKOHOMiuHa MOJiTHKa AKUX MOXKe CJIyryBaTU B3i-
pueMm ana Ykpaimu. TomMy mOIIJIBHO mOCigUTH
IeAKi MakpoeKOHOMIUHi mpomoplilii HusKu Kpaid i
BU3HAUYUTHU PYIHifHI cuan iX PO3BUTKY.

Mera cTaTTi mOJISITa€ B JOCJIiAMKEHHI OCHOBHUX
aCIIeKTiB COIliaJIbHO-eKOHOMIUHOI AuHaMiKu YKpa-
iHM Ta HU3KU KpaiH, IepII 3a Bce 3a0IIaJKeHb U
imBectuliii B ctpyxkTypi BBII, mas BusHaueHHSA
0COOJIMBOCTEN iX BifTBOPEHHS Ta IOPiBHAJIBHUX
mepeBar, BUPOOJEHHS IIPOIO3UININ MOJiNIeHHs
CTPYKTYPH B3a0IaJKeHb B YKpaiHU B KOHTEKCTI
iHTerparii 1o cBiTOBOI eKOHOMIUHOI cuCTEeMM.

Bukaag OCHOBHOTO MAaTepially MOCTiIKeHHS.
IlomomamuA cydyacHOI HEBUBHAYEHOCTiI BiATBO-
peHHs moJsrae y GOpMyBaHHI MaiiOyTHBOI CTPYK-
TYyPHU €KOHOMIiKH, CIIPUATINBOI I/ €eKOHOMIiUHOTO
pocry.

Y 3B’A3KY 3 UM [OOIiJIbHO PO3TJISHYTH BU3HA-
yajbHi (paKToOpU, AKi BIJIMBAIOTh HA €KOHOMiuHEe
3pocTaHHsA. [[JiT MOYATKOBOTO OITiHIOBAHHS POCTY
eKOHOMiKM Tiel um iHImMOI KpaiHM BHUKOPUCTO-
BYIOTBCA IIPOCTi MOjesi, II0 BPaxoOBYIOTH JIHIIIE
OnMH 00Me:Kyounii (paKTop — HAaKONWYEHHS Kailli-
rany [7, c. 34]. Exomomiuni ycmixm Oaratpox
KpalH cBiguaTh IIPO Te, IIO0 TPOIEC BiAHOBJIEHHS
i momaJBIIOr0 AWHAMIUYHOTO POCTY I'PYHTYBaBCA
Ha BUIIEpEI:KaJIbHOMY 3POCTaHHI BHYTPIIIHIX 3a0-
miaJ:KeHb 1 MONAJBIIiH HmiaTpuMIi iX Ha JOCHUTH
BUCOKOMY piBHi. IlimTBepm:keHHAMU IIHOTO OYJIO
HIBUJIKE BigHOBJEHHA moBoeHHOI Himeuuwmnu, cra-
HOBJIeHHA exkoHoMiku CiHramypy Ta 3o0pieHTOBa-
HicTh 1i Ha BUIepem:xajbHe (PiHaHCYBAaHHS iHHO-
Bami#t i BupoOHMUOI cdepu, yCHIimHWI DPO3BUTOK
ITiBgennoi Kopei 3aBaAKU BUIlepemKaJlbHOMY pPO3-

Inmuii cBiT
(S.2)

BuyTtpimnsa

BupoOHUUTBO i

YTBOpenus
Kamitaigy

exoHomika (S.1)
I=I'tK =S+
_Y'_l_

YTBOPEHHHA 10X01Yy E ioro BUKOPUCTAHHS

BUTKY ITPOMMCJIOBOCTI
ri#t Toro.

Tomy HOLiJBHO POSTJIAAHYTH (POPMYBAHHS
TOKa3HUKIB 3a0Ia[KeHb /A HUBKW KpaiH, 4Yuid
IOCBil MOsKe OyTHM KOPUCHUM [ ¥YKpainu. Amxe
caMe BOHM 3aKJaJaloTh OCHOBY €KOHOMiYHOTO
pocty Ta (GOopMYIOTh PUBUKM, IOB’A3aHi 3 BiATBO-
penuam [8].

IITBuake eKOHOMiuHe 3pOCTaHHA B IIOBOEHHIN
Himeuunni i fAmnonii mosicHIOETbCS IepeadaueH-
HamMu mogesai Cosoy I1mogo KpaiH, B AKMX BifiHaA
pisko ckKopormiaa obcaru kKamitamy [1, c. 155],
TOOTO iHBeCcTyBaHHAM, II[0 3abe3meuye OiJbIIIi
00CATrY HOBOTO KaIiTaJy MOPiBHAHO 3 #1O0ro BUOYT-
TaMm. Kpim Toro, Himeuunma i fAmonis BupisHs-
IOThCA OiJBITT BUCOKWM pPiBHEM 3aolMaiKeHb, HiiK
CIITA, TomMy pyxXaroThCsa M0 iHIMOI TOYKM CTiHiKOCTL
[1, c. 155].

Exomomiuna mosiTuka B moBoeHHiN Himeuuwmni
HAJZaBaja BEJWKOTO 3HAUEHHS HAKONWYEHHIO Ta
BUKODPUCTAHHIO 3a0IaJKeHb, fAKi 3ajieKaTh Bif
«BIIEBHEHO CIIOKifTHOTO CTaHy TPOMAajAH Ta II03U-
TUBHOI OI[iHKYW MamiOyTHBHOTO» [6].

Hia Kpamoro po3yMiHHA BigMiHHOCTEN MiK
KpaiHaMu JOIiJILHO POSIJIAHYTHU BIJIUB BifMiHHOC-
Tell HOPM 3a0IIaJ’KeHb Ha eKOHOMiuHe 3pOCTaHHsA.

O 1pOro CJaifi POITJIAHYTH HAWIIPOCTIITy
MoIeJb HaIlioOHAJTLHUX paxyHKiB [3, c. 85-90],
BUIIJIUBINY B Hili 6a30Bi CeKTOpU eKOHOMIiKM (mmif-
OPUEMCTBA, MOOMAIIHI TrocmojgapcTBa Ta OaHKH),
AKMM BiAmoBimaroTh B3aeMOIOB’sdA3aHiI mpoliecu
BiATBOPEHHA, TaKi AK BUPOOHUIITBO i yTBOPEHHA
JIOXOY, PO3TOMIN i BUKOPUCTAaHHA JOXOAY Ta Kalli-
TanoBKkJageHHsa (puc. 1). KoskHoMy 3 mmx mpo-
meciB BiAmoBimae ImeBHUI PaxyHOK, KPUTepiaMu
e(eKTUBHOCTI AKOr0O € MOro BaJIOBi i umcTi moxonu
Y, S, I, Y, I'), a TaKo)X ITOKa3HUK CHIOXKU-
BaHHS OCHOBHOTO KalriTaay, abo obcAry samirysa-
"oro Kamitany (K). Takuii migxinx nae sMory cKoOH-
IIeHTPyBaTU yBary Ha BHYTDPiIIHbOMY CepeOBUIIIL
IOCTimsKyBaHoro o6’ekra (B IIbOMY BUOAIKy — Ha

C(I)epI/I HOBIiTHiX TeXHOJO-

Al

Po3mnoain noxoxay i

Puc. 1. EKkoHOMiuHUIT KPyroo6ir 3 BUAIIEHHAM BaJOBUX i YHCTHX JOXOJiB, BAJOBHUX i
YHCTUX iHBECTHI[iil B pAMKaX Pi4YHOT0 IUKJY BiITBOPEeHHA

Bunyck 19. 2017
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HaIliOHAJILHINT eKOHOMIIli), Kpyroob6iry B HBOMY
BaJIOBUX 1 YMCTUX HOXOMiB, (hOpMyBaHHiI 00CATiB
3aMiIllyBaHOTO KaIliTaJly Ta YHNCTHUX iHBECTHIIiii,
10 B KiHIIEBOMY pe3yabTaTi (hOPMYIOTh YMOBHU €KO-
HoMiuHOTO 3pocTaHHs (puc. 1). 3oBHiNTIHE cepen-
OBHUINE, 30KpeMa ITOKAa3HUKMN MOXiJHOCTiI 30BHiIII-
HbOEKOHOMIUHOI OifAJBbHOCTi, CJIyrye IIe OJHUM
mxepesiom Bepudikariii mozesi Ta moxparieHHS i1
AKiCHUX XapaKTePUCTHUK:
AY+AS+AI=0,

ne AY, AS, Al — 30BHIIIIHbOEKOHOMIUHI ITOTOKH
IOXOMiB, TOB’A3aHi 3 BUPOOHUIITBOM Ta YTBOPEH-
HAM KiHIIEBOTO IPOAYKTY, PO3IOAiJIOM i BUKOPHUC-
TaHHAM KiHIIEBOTO IPOAYKTY Ta YTBOPEHHAM Kaili-
TaIy.

B mi#t momeni BaskamBO, MI00 y:Ke Ha erami
BUPOOHUIITBA i YTBOPEHHS OOXOny 3abesmeuyBa-
Jlocs MOCTATHE i BYacHe 3aMiIl[eHHS BUKOPUCTO-
BYBaHUX B MpoOIleci BUPOOHHUIITBA pecypciB (xari-
tasny). Ile romoBHa opramizamiiina iHHOBaIis, 110
3a0esmeuye cTabimizamiro cucTeMum — OHOBJIEHHS
OCHOBHHUX BUPOOHUUYUX (POHAIB H HigBUINEHHS IX

e()eKTUBHOCTi, a OTiKe, 30iJbIlIeHHA 00CATIB BUPO-
6JIEHOT'O KiHIIEBOrO IMIPOAYKTY B MaliOyTHHOMY.
Hnsa xkpaiH 3 ImepeximHOI eKOHOMiKOI BOHA
moB’sA3aHa 3 (OPMYBaHHAM DPHUHKY 3eMJi, 3aXu-
IIeHiCTI0O MpWBATHOI BJIACHOCTI ¥ iHBecTuIii,
60pPOTH00I0 3 KOPYIIIi€I0, CIIPaBEeAJINBOIO CYI0BOIO
CHUCTEMOIO TOII0, TOOTO CTBOPEHHAM YMOB IJ
HaKOIIMUYEeHHd KalliTany II iHBeCcTyBaHHS.
IIpuBemena rpadiuna Moxenb Kpyroobiry
(puc. 1) BraOUYae GaslaHCOBi PiBHAHHS, II[0 BU3HA-
yapTh AKepena dopmysanasa BBII 3a karero-
piamMu kinmeBmx BuTpar (1), a TakoX HaIpPAMU
ioro BuUKoOpucTaHHsA, ToOTo BBII 3a Kareropismum
moxony (2), y opMi CIOKUBUMX BUTPAT OTPUMY-
BauiB JOXOZiB; HOXigHe PiBHAHHS, IO BU3HAYAE
piBHicTBL 3aormamKeHsb i iHBecTuIrii (3).
Y=C+I=C+1I+ K - eran supo6Huymasa i
ymeopernHnsa 0oxody; (1)
Y=C+S=C+ S + K — eran posnodiay
0oxody i itozo suxopucmanus; (2)
I=S=>T1+K=S8 + K — eran ymaopeHHs
kanimaany. (3)

Tabaumsa 1
Bajori 3aoman:xenns B crpykrypi BBII, %, BBII = 100%
Kpaina 2Q04 20.05 2Q06 2Q07 20.08 2Q09 2Q10 20'11 2Q12 20_13 20.14 2Q15
pik pik pik pik pik piK pik piK piK pik pik piK

Yxpaina 31,8 25,7 23,3 24,6 20,8 16,6 18,3 16,0 13,6 10,0 11,6 16,8
ToHKOHT 32,3 32,9 35,0 34,4 36,0 31,7 | 30,9 29,7 26,8 25,5 25,1 24,8
Kuraii 45,4 | 45,7 | 48,1 50,4 51,8 50,4 51,5 | 49,5 | 48,9 | 47,9 | 48,3
ITlisnenna Kopes | 35,2 33,4 32,6 33,0 32,8 32,7 34,8 34,7 34,4 34,5 34,5 35,4
Cigramyp 41,1 43,2 47,3 49,1 449 | 44,5 51,5 | 49,7 | 47,7 | 48,0 | 46,3 | 46,0
Tainausg 28,1 27,6 29,8 | 31,6 29,9 29,0 29,4 31,7 29,6 27,5 27,5
Diminmiam 40,0 | 42,7 | 42,6 43,1 43,8 | 48,9 39,5 37,2 36,0 | 37,8 38,5 36,7
Anonisa 25,6 25,8 26,4 27,5 25,9 22,2 23,2 22,3 22,0 21,9 22,5
Himeuunna 23,6 23,4 25,5 27,6 26,4 23,9 25,4 27,3 26,4 26,0 27,1
IBeitapisa 35,3 38,4 39,4 34,7 | 28,0 34,4 39,2 35,0 35,2 34,6
ABcTpisa 26,0 25,4 26,7 28,1 28,6 24,7 25,8 26,1 25,7 25,5 24,6
Benswria 27,0 27,0 27,6 28,5 27,1 22,6 26,3 24,1 24,6 23,1 23,8
Hinepaaugu 28,7 28,2 30,5 30,8 27,6 27,2 28,1 29,4 29,3 29,0 28,7
Dpanmia 22,3 22,0 22,6 23,0 22,7 19,7 20,2 21,0 19,7 19,7 19,9
Ipnaugia 25,4 25,8 26,6 23,2 18,2 14,7 17,0 17,2 18,1 21,5 23,8
Irania 20,6 20,2 20,3 20,7 18,9 17,5 17,1 17,4 17,4 17,8 18,2 19,0
ITonbiia 14,4 16,5 17,7 18,3 17,9 16,9 16,5 17,7 17,7 18,5 19,0
Pywmywnia 15,9 14,5 16,6 18,2 18,9 22,4 21,8 23,9 23,1 24,9 25,4 25,1
CrnoBauuuHa 20,7 21,2 20,6 22,9 22,2 17,8 19,3 19,6 21,2 21,7 20,2
Ecronia 21,8 23,8 24,2 24,1 22,4 23,1 23,2 26,6 27,7 28,0 27,6 25,9
JlaTBis 20,2 22,8 17,9 20,5 22,5 30,0 21,5 22,1 22,6 22,0 21,5 20,8
JluTBa 15,5 17,2 16,8 17,4 15,0 14,7 17,9 18,1 18,3 20,6 22,2
Hania 25,4 26,4 27,6 26,8 26,8 22,2 24,1 25,2 25,3 26,6 27,6
Hopseria 34,0 38,8 40,3 39,5 41,7 | 35,4 36,3 38,2 39,0 38,2 40,2 37,3
Dinnaugia 28,8 28,0 28,4 29,6 27,8 23,2 23,1 22,0 20,6 19,5 19,6
IIsermia 28,3 29,1 31,4 33,6 33,1 27,6 29,6 29,9 29,1 28,0 28,0 29,4
Pociiiceka
Deneparisa 30,8 31,2 31,4 31,4 30,2 21,1 26,4 28,0 26,2 22,3
CIITA 17,5 17,9 19,1 17,3 15,4 14,3 15,1 15,7 17,7 18,2 18,8
Benuko6puranis| 16,5 17,2 16,5 16,7 14,4 12,2 13,6 14,5 13,0 12,4 12,4 12,6
Ascrpania 21,0 21,9 21,8 22,5 24,5 22,6 24,0 25,0 24,5 23,9 23,1
Kaunanma 22,3 22,0 22,6 23,0 22,7 19,7 20,2 21,0 19,7 19,7 19,9
Ispainb 21,4 23,9 25,0 24,1 21,2 21,9 21,7 22,8 22,6 23,1 23,6 24,1

Iscepeno: pospaxoearno Ha ocrosi danux [4]
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HomaTkoBuM [:KepesioM iHpopMmarii mpo mpo-
Iecu BIiATBOPEHHS Ta SAKICHUHN CTaH eKOHOMiuHOI
CHCTEeMH € iHdopMaIllig Ipo YMCTi JOXOIHU:

Y =Y-K; (4)
S =8-K; (5)
I'=1-K. (6)

IIpoTe B KOHKPETHUX EKOHOMIUHMX CHCTeMaX
3b6asmaHcyBaHHA Mogeai (1—3) mocAraeTbed MLIAXOM
BBeJIeHHA BO0BHINIHbOEKOHOMIUHMX HoxoxmiB [9],
AKi MaloTh EeKOHOMiuHy iHTepmperariito (Hampu-
KJIagd, YUCTUH eKCIIOPT).

Poarasaremo mesKi OCHOBHI CHiBBiZHOIIIEHHS
IJIS aHAJIi3y HpOoIleciB BiATBOpPeHHS:

— BaJIOBI BaomiamixeHHsa B cTpykTypi BBII
S/Y - 100%);
— uYmcTi B3aomanikeHHA B CcTPyKTypi BBII

S /Y - 100%);

— CHOXMBAHHS OCHOBHOT'O KAaIliTaJdy B CTPYK-
Typi BBII (K /Y - 100%);

— BaJIOBi 3a0IllaM)KeHHsA, 3a BUHATKOM iHBec-
turit B8 crpykTypi BBII ((S-I) / Y - 100%).

BignmoBimma nuHaMika MaKpOEKOHOMIUHMX HPO-
mopIi#i mpuBegeHa B Taba. 1—4.

ITomepenHiit aHaMi3 CBIAUNTE IPO TE, III0 KOXKHA
i3 mocrimsKyBaHMX €KOHOMiK Mae CBOI YHiKaJbHi
0CcO0JIMBOCTI BiATBOPEHHA, AKi € pesyabTaToM ix
JTOBTOCTPOKOBOI eKOHOMIiUHOI cTpaTerii.

Kpaiau IliBgenmo-Cximuoi Asii BupisHAOTHCS
BHCOKUM DiBHEM B3aoOIIafKeHb, IIEBHOIO CTAJiCTIO
ix wacTku B cTpykTypi BBII. EKoHoMiuna Kpusa
2008 pory 3mMycuja IepPerJaaHyTH cTpaTerii Bif-
TBOPEHHA: ONHI KpaiHM 3MeHNIIUJN YacTKy 3aolla-
mxeHb ([OHKOHT), a iHIII — CyYTTEBO 30iMbITHIN
(Cigramyp). BaskauBa ocobauBicTh IUX Kpail
TOJISAITAE y TOMY, IIIO 3a0Ia?KeHHA I[iJIKOM ITIOKDPU-
BalOTh iHBECTHUIIIHI MOTPedu 1 JAIOTHL MOMKJINBICTH
3IiMCHIOBATU 3aKOPIOHHE iHBeCTyBaHHA.

CTpyKTypHUil amais 3a0IlamKeHb CJiI IIpo-
BOOAUTH ¥ IO iHIINX rpymax Kpainm i Kpaimawm,
OPOBOASAYMN Mi’KHApPOAHI NOpPiBHAHHA, BU3HAUAa-
I0YM OCOOJIMBOCTi BinTBOpeHHs. Bucokum piBHEM
3a0IaIKeHb BUPISHAETLCSI HM3KA €BPOIEHCHBKUX
Kpaiu (ckauauHaBCcbKi Kpainu, [lIBeiinapisa, Hixep-

Tabauia 2
Yucri 3aomamkenns B crpykrypi BBII, %, BBII = 100%
Kpaina 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
piK piK piK piK piK pix pix pix pix pix pix pir

Vkpaina 18,3 | 14,2 | 12,6 | 14,5 | 11,6 | 4,9 7,6 6,3 0,8 -3,2 | -0,8 4,4
T'oHKOHT
Kurait
Ilisgenna Kopesa 18,0 | 16,1 | 15,3 | 15,9 | 14,5 | 13,5 | 16,56 | 15,7 | 15,0 | 15,0 | 14,9 | 15,8
Ciuramyp 26,0 | 28,9 | 33,6 | 36,2 | 30,9 | 29,9 | 38,5 | 36,9 | 34,7 | 34,8 | 32,6 | 31,8
Tainaug 13,4 | 12,7 | 15,2 | 17,4 | 14,8 | 13,6 | 14,7 | 16,3 | 13,7 | 11,3 | 10,5
dininmiam 37,9 | 28,5 | 26,8 | 26,1 | 27,8 | 28,6 | 27,7
Anownis 5,6 5,7 5,9 6,8 4,2 -0,5 1,7 0,8 0,8 0,6 1,2
Himeuunna 6,6 6,4 8,7 10,8 9,2 5,6 7,5 9,7 8,6 8,1 9,3
ITsetinapis 14,0 | 17,4 | 19,0 | 14,5 | 7,6 | 13,0 | 18,4 | 14,3 | 14,5 | 13,7
Aszcrpisa 9,2 8,6 | 10,1 | 11,7 | 11,9 | 7,1 8,3 8,7 8,1 7,8 6,6
Benbria 9,7 9,4 9,6 | 10,5 | 8,4 3,2 7,0 4,7 4,9 3,4 4,1
Higepnanau 12,4 | 11,9 | 14,5 | 15,1 | 11,7 | 10,3 | 11,1 | 12,7 | 12,6 | 12,3 | 12,2
DpaHIia 6,4 5,9 6,1 6,5 5,6 1,9 2,4 3,1 1,7 1,6 1,8
Ipnaugia 12,6 | 11,9 | 11,6 | 8,8 3,9 -0,1 1,8 2,5 2,5 5,6 8,3
Iramia 5,4 4,6 4,7 5,0 2,7 0,3 -0,4 | -0,3 | -0,9 | -0,6 | -0,1 1,0
Tlonbima 0,5 2,9 4,3 5,6 5,7 5,2 5,2 6,9 6,7 7,1 7,6
Pywmynisa -3,6 | -4,2 | -0,9 2,0 3,1 4,5 3,9 5,1 4,6 6,4
CioBauumHa -0,3 0,6 1,2 4,8 4,1 -2,4 | -0,5 | -0,5 1,0 1,0 -0,8
Ecronisa 8,7 | 11,0 | 11,4 | 11,2 | 8,4 6,3 6,9 | 11,8 | 12,9 | 12,7 | 12,1 | 9,9
JlarBis -2,5 0,9 -4,9 | -1,1 0,3 6,4 -3,8 | -24 | -2,3 | -2,3| -2,1 | -2,1
Jlursa 2,7 4,9 4,7 5,7 2,9 0,0 3,5 4,8 5,1 7,3 8,7
Hauia 8,0 9,4 | 11,0 | 9,6 8,5 4,0 6,5 7,6 7,9 9,2 | 10,5
Hopzerisa 19,4 | 25,0 | 26,9 | 25,4 | 27,6 | 19,1 | 20,3 | 22,6 | 23,5 | 22,5 | 23,9 | 19,8
Dinnanmgia 11,5 | 10,3 | 10,8 | 12,2 | 9,9 3,7 4,2 3,5 1,4 0,3 0,5
IIseria 12,8 | 13,4 | 16,0 | 18,2 | 16,9 | 10,1 | 12,9 | 13,4 | 12,3 | 11,2 | 11,3 | 12,9
Pociticbka Pepeparia | 24,4 | 25,2 | 26,3 | 26,5 | 25,3 | 15,4 | 21,2 | 19,7 | 17,3 | 12,7
CIITA 2,6 2,7 3,7 1,6 -0,6 | -2,1 | -0,8 | -0,1 2,0 2,4 3,0
Benukobpuranis 2,2 3,1 2,1 2,4 0,9 -1,7 0,2 1,2 -0,4 -0,9 -0,9 -0,4
Ascrpania 5,1 6,0 5,8 6,6 8,6 6,4 8,5 9,7 8,7 7,7 6,1
Kanana 6,4 5,9 6,1 6,5 5,6 1,9 2,4 3,1 1,7 1,6 1,8
Ispainn 6,1 8,4 | 10,0 | 9,3 6,8 7,5 8,1 9,5 9,1 9,9 | 10,3 | 10,7

Iacepeno: pospaxoseano na ocrosi danux [4]
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Tabaunsa 3
Cmo:kMBaHHA OCHOBHOrO Kamitaxy B ctpykrypi BBII, %, (BBII = 100%)
Kpaira 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 [ 2014 | 2015
piK piK piK piK piK piK piK piK piK piK piK piK
VYxpaina 13,5 | 11,4 | 10,7 | 10,1 9,3 11,7 | 10,7 | 9,7 12,8 | 13,2 | 12,4 | 12,4
T'oHKOHT
Kurait
ITiBgenna Kopes 17,2 | 173 | 17,3 | 17,1 | 18,4 | 19,3 | 18,3 | 18,9 | 19,4 | 19,56 | 19,6 | 19,6
Cinramyp 15,1 | 14,4 | 13,7 | 12,9 | 14,0 | 14,6 | 13,0 | 12,8 | 13,0 | 13,2 | 13,7 | 14,1
Tainang 14,7 | 14,9 | 14,6 | 14,2 | 15,1 | 15,4 | 14,7 | 15,4 | 15,9 | 16,2 | 17,0
Diminmiau 11,0 | 11,0 | 10,4 | 10,0 | 10,0 | 9,9 9,0
Amonia 20,0 | 20,1 | 20,5 | 20,7 | 21,7 | 22,7 | 21,5 | 21,6 | 21,2 | 21,3 | 21,3
Himeuunna 17,0 ( 17,1 | 16,8 | 16,8 | 17,2 | 18,3 | 17,8 | 17,6 | 17,9 | 17,9 | 17,8
IIseiintapia 21,3 | 21,0 | 20,5 | 20,2 | 20,4 | 21,4 | 20,8 | 20,7 | 20,7 | 20,9
ABcTpisa 16,9 | 16,8 | 16,6 | 16,4 | 16,7 | 17,6 | 17,56 | 17,3 | 17,6 | 17,8 | 17,9
Benbrisa 17,3 | 17,6 | 18,0 | 18,0 | 18,7 | 19,4 | 19,3 | 19,4 | 19,7 | 19,7 | 19,7
Higepnaugu 16,4 | 16,3 | 15,9 | 15,7 | 15,8 | 16,9 | 16,9 | 16,7 | 16,7 | 16,8 | 16,6
DpanIia 15,9 | 16,1 | 16,4 | 16,5 | 17,1 | 17,8 | 17,7 | 17,8 | 18,0 | 18,1 | 18,1
Ipnangia 12,8 | 13,9 | 15,0 | 14,4 | 14,3 | 14,8 | 15,2 | 14,7 | 15,6 | 15,8 | 15,5
Iramisa 15,3 | 15,5 | 15,6 | 15,7 | 16,2 | 17,2 | 17,56 | 17,7 | 18,3 | 18,4 | 18,2 | 17,9
ITonwmia 13,8 | 13,6 | 13,4 | 12,7 | 12,2 | 11,7 | 11,3 | 10,8 | 11,0 | 11,4 | 11,4
Pymynia 19,5 | 18,7 | 17,4 | 16,2 | 15,8 | 17,9 | 17,9 | 18,8 | 18,5 | 18,5
CioBauumHa 21,0 | 20,7 | 19,4 | 18,1 | 18,1 | 20,1 | 19,8 | 20,0 | 20,2 | 20,6 | 20,9
Ecronia 13,1 | 12,9 | 12,8 | 12,9 | 14,0 | 16,8 | 16,2 | 14,8 | 14,7 | 15,3 | 15,5 | 16,0
JlaTBia 22,7 | 21,9 | 22,8 | 21,6 | 22,1 | 23,6 | 25,3 | 24,5 | 25,0 | 24,3 | 23,6 | 22,8
JIuTBa 12,8 | 12,3 | 12,1 | 11,7 | 12,1 | 14,8 | 14,4 | 13,3 | 13,2 | 13,3 | 13,5
Hania 17,3 | 16,9 | 16,7 | 17,2 | 18,2 | 18,2 | 17,7 | 17,6 | 17,5 | 17,4 | 17,1
Hopseria 14,6 | 13,8 | 13,5 | 14,1 | 14,1 | 16,3 | 15,9 | 15,6 | 15,5 | 15,7 | 16,3 | 17,4
Dinnaugisa 17,3 | 17,6 | 17,6 | 17,4 | 17,9 | 19,6 | 18,9 | 18,6 | 19,2 | 19,2 | 19,1
IIBemisa 15,5 | 15,6 | 15,4 | 15,4 | 16,1 | 17,6 | 16,7 | 16,4 | 16,8 | 16,7 | 16,7 | 16,5
Pociiicbka Penepairia 6,4 6,0 5,1 4.9 4.8 5,7 5,1 8,3 8,9 9,6
CIIIA 14,9 | 15,1 | 15,4 | 15,6 | 16,1 | 16,4 | 15,9 | 15,8 | 15,7 | 15,8 | 15,8
Benukobpuranisa 14,3 | 14,1 | 14,3 | 14,2 | 13,5 | 13,9 | 13,4 | 13,3 | 13,3 | 13,3 | 13,3 | 13,0
ABcTrpanisa 15,9 | 15,9 | 16,0 | 15,9 | 15,9 | 16,2 | 15,6 | 15,4 | 15,8 | 16,3 | 16,9
Kanaga 15,9 | 16,1 | 16,4 | 16,5 | 17,1 | 17,8 | 17,7 | 17,8 | 18,0 | 18,1 | 18,1
Izpaine 15,3 | 15,5 | 15,0 | 14,8 | 14,4 | 14,4 | 13,6 | 13,3 | 13,6 | 13,1 | 13,3 | 13,4
Jl7icepesior po3paxo6ano Ha O0CHOBL 0arnux [Z]

naugu, HimeuuwHa), BiZHOCHO HUSBLKUM pPiBHEM
BuginaoTbea CIITA it BeauxobGpurania. PymyHis
ByKe TPHUBAJIHUI Yac JEeMOHCTPYE IIOCTYIOBE 30iJb-
IITeHHS 3a0Ia[°KeHb.

YucTi 3aomamKeHHd € KiHIIeBUM pe3yJbTaToOM
IisTBHOCTI eKOHOMIUHOI cucTeMu. BoHu xapakTepu-
3YIOTh 3JJaTHICTh T€HEpyBaTH AOXiJ Ta 3MiMCHIOBATH
iHBeCTyBaHHS HOBUX IIPOEKTIB 3a PaXyHOK BHYTPIIII-
Hix pesepBiB. [uHaMika IIUX IIOKA3HUKIB CBiIUYUTH
fAK TIPO €KOHOMIUHUI NOTeHIiaJl OKpeMUX KpaiH,
Tak i Ipo TicHy iHTerpairito cBiToBoi (hiHaHCOBOI cuc-
TeMHU, II[0 MOXKe CYTTEBO MOr0 OOMerKyBaTH.

Kpusa 2008 pory moxasaja BpasjInBicTh OaraTboxX
kpaiH. Ile 3Mycuio 3MiHIOBaTH CTpATETiIO IIIOA0 YHC-
TUX 3a0Ia[KeHb BiJ MiATPMMKHN HA JOCUTHL HU3b-
KOMY PiBHIi 0 aKTHMBHOIO HaPOIIyBaHHSI.

Cno:xuBaHHA OCHOBHOT'O KaIiTaJy CBIIYUTE IIPO
Te, AK Ha eTalli BUPOOHUIITBA i YTBOPEHHA HOXOIY
3IiMCHIOETHCSA BiJHOBJIEHHS OCHOBHHX BHMPOOHI-
yux (poHIIB.

dAx Gaummo, pisHi KpaiHM AOTPUMYIOTHCA Pis-
Hux crpareriti. Huska kpain snauny uyactry BBII

COPSAMOBYE Ha BiTHOBJIEHHS I PO3BUTOK BUPOOHU-
Yoro IOTeHIiay, IO IOB’sS3aHO0 3 HeoOXimHicTio
OiATPMMKK #oro B HajdexHoMy crtaHi. OcobauBO
Ile CTOCYEThCA KpaiH, AKi MaloTh PO3BMHEHY i cTa-
pitouy iH@pacTpyKTypy abo akTHBHO ii pos0Oymo-
ByIoTh. Pocilicbka Penepariia 3a BUCOKUX 3aoIlria-
IKeHb BUALIAETHCA MOPIBHAHO JOCUTH HUSBKUM iX
piBHEM, 110 IOTPEeOye MOJATKOBUX JOCJiIKEeHb.

BajoBi 3BaomiamkenHsi, 3a BUHATKOM iHBecC-
TUIIi}i, XapaKTepu3yIOTh CIPOMOXKHICTH KpaiH
3a PaxXyHOK BJIACHUX PECYpPCiB HOKPUBATH CBOI
imBecTumitiui morpebu. [mHaMika ITUX IOKAas-
HUKIB fAK CBifUUTh IpPO BHYTPIIIHiIN moTeHIias
eKOHOMIiUHMX CHCTEM, TaK i € IepIIoio 03HAKOI
HacTynaiouoi Kpusu. IIpukiaagom nmpomy € YKpa-
ixa, kouau 3 2004 poKy mouayv 3HUKYBATHCS 3a0-
mIaMKeHHsA, a UM He HAWTOJOBHIIIUM AKepesioM
moyaJiu BBasKaTucA 3apyoiskHi iHBecTumii. I'mubo-
Kuii ekonmomiunuii cuag B 2008 pori 6y Hacaia-
KOM HeJAJeKOTJISAHOI MOJiTUKU 3a0IMaJKeHb Ta
Opi€eHTYBaHHA Ha 3ajJydyeHHA (HiHAHCOBUX pecyp-
ciB i3-3a KoOpaoOHY.
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Tabaunsa 4
BagoBi 3aomaaskenHs, 3a BUHATKOM iHBectuiiii B crpykrypi BBII, %
Kpaina 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
pix pix piK piK pix pix piK piK pir pix piK piK

Ykpaina 10,6 3,1 -1,4 | -3,6 | -7,1 -0,4 | -0,2 | 4,7 | 6,0 | -6,4 | -1,8 0,9
Toukour 9,9 11,9 | 12,7 | 13,0 | 15,0 9,9 7,0 5,6 1,6 1,5 1,3 3,1
Kurait 3,0 4,8 7,7 9,5 9,1 4,6 4,5 2,5 2,4 1,3 2,1
ITiBgenna Kopes 3,1 1,2 -0,1 0,4 -0,2 4,3 2,8 1,7 3,4 5,4 5,2 6,9
Ciuramyp 18,0 | 21,9 | 25,0 | 26,0 | 14,4 | 16,8 | 23,7 | 22,7 | 17,9 | 17,6 | 17,4 | 19,7
Tainaug 2,4 -2,8 2,8 6,1 1,7 8,3 4,0 4,9 1,5 0,0 3,4
Diginmiam 18,4 | 21,1 | 24,6 | 25,8 | 24,6 | 32,3 | 18,9 | 16,8 | 17,8 | 17,8 | 18,0 | 16,1
Anonis 3,0 3,4 3,7 4,6 2,9 2,5 3,4 2,2 1,1 0,7 0,6
Himeuunna 4,5 4,6 5,8 6,8 5,6 5,9 5,7 6,2 7,2 6,7 7,8
ITBetinapis 13,8 | 14,3 | 14,4 | 10,6 2,6 8,0 15,2 8,2 11,0 | 12,0
Aszcrpia 1,8 1,8 2,8 3,3 4,1 2,1 3,1 1,9 1,7 2,1 2,1
Benbria 4,5 3,4 3,7 4,0 1,4 1,0 3,6 0,1 1,4 1,0 0,8
Higepnanau 8,0 7,3 8,9 8,6 5,2 6,2 7,7 8,8 10,2 | 11,0 | 10,6
®dpaHIia 0,5 -0,4 | -0,6 | -1,1 -1,4 | -1,6 | -1,7 | -2,2 | -2,9 | -2,6 | -2,3
Ipnanpgis -1,8 | 4,6 | 5,3 | -6,0 | -6,4 | -5,6 | -0,5 | -0,5 | -1,2 3,4 3,5
Irania -0,5 | 09 | -1,6 | -1,6 | -2,9 | -1,9 | -38,5 | -3,1 -0,4 0,9 1,8 2,2
Tloabmia -6,0 | -3,1 -3,8 | 6,5 | 6,5 | -3,3 | -48 | -48 | -3,3 | -0,5 | -1,3
Pymynia -84 | -8,7 | -10,5 | -12,8 | -12,6 | 4,2 | -4,6 | 4,4 | -4,3 | -0,6 0,2 -0,5
CioBauumHa -6,7 | -8,6 | -8,3 | -5,6 | -6,6 | -3,4 | -4,8 | -5,5 0,2 0,7 -0,8
Ecronia -12,7| -9,4 | -15,2 | -15,2 | -8,3 2,4 1,9 1,5 -0,4 0,4 -0,4 1,4
JlaTBis -12,9 | -12,5 | -21,4 | -21,2 | -12,7 | 7,9 2,1 -3,1 -3,6 | -2,1 -2,0 | -1,2
JlutBa -7,4 | -7,0 | -10,1 | -14,9 | -13,2 | 2,1 -0,3 | -3,8 | -0,9 1,4 3,9
Manisa 3,5 4,2 3,2 1,4 2,7 3,3 5,7 5,7 5,7 7,1 7,7
Hopseris 12,4 | 16,2 | 16,1 | 12,2 | 15,7 | 10,6 | 10,9 | 12,4 | 12,4 | 10,2 | 11,9 8,7
Diunaugia 5,8 3,2 4,0 4,1 2,7 2,0 1,4 -1,5 | -1,9 | -1,9 | -1,2
IIseria 10,0 7,1 8,4 9,0 8,5 6,7 6,7 6,0 6,5 5,5 4,2 4,9
Pocificrka
denepartia 6,7 11,1 10,0 7,2 4,7 2,2 3,7 4,9 3,3 1,2
CIITIA -5,0 | -5,4 | 4,2 | -5,1 -5,4 | -3,2 3,3 | -2,9 | -1,6 | -1,3 | -1,1
Besnukobpurania -1,8 -1,2 -2,3 -2,5 -3,6 -3,0 -2,8 -1,7 -3,3 -4,5 -5,1 -5,2
Aszcrpaiisa -6,5 | -5,8 | -6,1 -6,7 | -3,4 | -5,0 | -3,1 -3,3 | -3,9 | -3,3 | -3,5
Kaunana 0,5 -0,4 | -0,6 | -1,1 -14 | -1,6 | -1,7 | -2,2 | -2,9 | -2,6 | -2,3
Ispains 1,9 3,5 4,7 3,2 1,5 3,9 3,5 2,6 1,6 2,9 3,7 4,7

Icepeno: pospaxoearno Ha ocHosi danux [4]

Kpaigu, 110 mocAram ycemixy, OPOBOAWIN it
IIPOBOJATH PO3YMHY IOJIITUKY II[OJO OIaJINBOTO
BUKOPUCTAHHSA BCiX BHYTPIIIHIX pecypciB 3 MeTOIO
dopMyBaHHS B3a0IIaJKEeHb 1 CTBOPEHHA TaKUM
YMHOM yMOB AJid iHBecTyBaHHA. Ille BoHM BUpia-
HAIOTHCS TUM, IO B HUX iCHYIOTH BcebiuHa Imin-
TPUMKA BUPOOHUKIB ¥ CHPUATINBI MOYKJIMBOCTL
nas ix misnabHOCTi, iCHYe pO3yMiHHS €THOCTI BCix
AK €IMHOI CIiJIbLHOTH.

Y 3B’A3KYy 3 UM CJif 3ramaTu AedAKi BasKamBi
HaCTaHOBU apXiTeKTopa €eKOHOMIiYHOTO BiJHOB-
aeuHs noBoenHol Himeuuwnnnu JI. Epxappa:

He CJiJ cTaBUTHU MUTAHHA «a00 CIIOKUBAHHSI,
abo 3aoIMamKeHHA»; IIe HeoOXiAHO BUpPINTyBaTH
ogHouacHo [10, c. 289];

«Himeuunna mae MaiOyTHE JIKIIIE B TOMY
BUNOAJKYy, AKII0 BOHA mepebyBae Ha rpebeHi mpo-
rpecy» [10, c. 289];

«MH MOKeMO IPOKBITATH TiJIbKKM SAK HAPOX
3arajioM, B iHIIIOMY BUIIQAKY MU BC€ IIPOTPAEMO»
[10, c. 364].

Omma 3 mpobjaeM YKpaiHu moJsarae y Bimcyr-
HOCTi JOBTOCTPOKOBOI cTparerii 36aaHCOBAHOTO
posBuTKy. TomMy He pO3TIAZAIOTHCA IPUHITUIIOBL
OUTAHHS IIPO Te, SKUM UYMHOM mofginserbca BBII
Ha YNCTUM BHYTPIIIHIiN# mpoaykKT i uactky BBII,
110 CIIPSIMOBYETHCA Ha BiAHOBJIEHHS BUPOOHUIITBA
(cmo;KMBaHHS OCHOBHOTO KAaIliTany), iX DOIiJabHI
CIIiBBiHOINIEHHA, AKOr0 PIiBHSA JOCATJIM HAaIlio-
HaJIbHI 3a0IMaJKeHHA, AKMMH BOHM MAalOTh OyTH
JIJIsI TIOBHOITiHHOTO BiJHOBJIEHHS TOIIIO.

BucuoBku. IIpoBemeHuili MaKpPOeKOHOMIUHMI
aHaJIi3 3a0Ia[KeHb HUSKU KpPaiH Jae 3MOTy 3pO-
OuTHU JeAKi BUCHOBKHU IIPO CTPATETiIO iX PO3BUTKY
Ta PUSUKU, AKi MOMKYTH OYyTHM HACHiAKOM Takoi
crparerii. Ha npukaaxni auskm Kpain IliBgerHO-
Cxigmoi Agii uiTKO IpOCTE)KYIOThCSI BUCHOBKH,
o BUILINBaOTh i3 mozesai Coioy, me HopMma
3a0Ia)KeHb € KJIUYOBUM (PaKTOpOM CTilikocTi
KamitajmomicTkocTi, a ii BUCOKHII piBeHBb [Hae€
3Mory s3abesmeuyBaTU I BUCOKUI piBeHL BUPOO-
"HumnTea [1, c. 156].
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Hna YKpaiHu Ba)KJIMBO HepPerTH M0 IMOJITUKH 5.

Hil[TpI/IMKI/I 3aomaiKXeHb Ha [JOCHUTb BHCOKOMY

piBHI ¥ cTBOpeHHSA NPUBAOIMBUX YMOB IJs pein- 6.

BECTYBaHHA BUPOOHUIITBA, 3aXUIIEHOCTi iHBecTo-

piB, 30KpeMa, uepes 3axXWUINEHiCTh BapTocTi ixHix 7.

aKTUBIiB B eKOHOMIiUHill cucTeMi.
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